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1. APRESENTACAO

1.1 POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, "unc=menia e
norteia o processo de tomada de decis3o de investimentos dos recursos previdenciarios,
observando os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo,
adequacdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre
alinhados em busca do equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social (“RPPS").

1.2 OBJETIVO

A avaliacdo atuarial constatou que o RPPS dispde de uma situagdo sauddvel no que tange a sua
solvéncia e que o RPPS dispde de condigBes favoraveis para adotar uma estratégia
vislumbrando o longo prazo, a qual pode consistir em agregar ativos mais volateis e ativos com
vencimentos em longo prazo ou caréncia, mantendo a compatibilidade dos prazos com a
necessidade atuarial do regime, com o perfil do investidor e com um retorno esperado
compativel com as necessidades do RPPS. Portanto, o RPPS, no que tange a gestdo dos
investimentos durante o exercicio de 2025, buscara a maximiza¢do da rentabilidade dos seus
ativos, com foco em uma estratégia de longo prazo.

1.3 BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislacao vigente
especialmente a Resolugdo do Conselho Monetéario Nacional n? 4.963/2021 |“Resolucao
4.963”) e a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n? 1.467/2022 (“Portaria
1.467”) que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos dos RPPS.
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1.4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de investimentos compreenderd o ano de 2025 e devera ser
aprovada, antes de sua implementagdo, pelo érgdo superior competentel, conforme
determina o art. 52 da Resolugdo 4.963. O paragrafo primeiro do art. 42 da mesma Resolugdo
preconiza que “justificadamente, a politica anual de investimentos poderd ser revista no curso
de sua execugdio, com vistas a adequagdo ao mercado ou & nova legislagdo”.

2. CONTEUDO

O art. 42 da Resolugdo 4.963, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte
texto:

Art. 4°. Os responsdveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social,
antes do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicacdo
dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

"1 - 0o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a
contratacdo de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor
para o exercicio profissional de administracgdo de carteiras;

Il - a estratégia de alocagdo dos recursos entre 0S diversos segmentos de
aplicacdo e as respectivas carteiras de investimentos;

il - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigacBes, tendo em vista a necocs dade de

1 ik g . 3 . i : .
Por “6rgdo superior competente” entende-se como O Conselho Municipal de Previcenciz Consetho de

Administragdo/Conselho Administrativo/Conselho Deliberativo ou qualquer outra denominacio adotada pela
legislagdo municipal que trate do o6rgdo de deliberagdo do RPPS. Para simplificagdo, aqui adotaremos o termo
“Conselho”.
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busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial ¢
diversificacdo e concentragdo previstos nesta Resolucdo;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores arios de
emiss3do ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificacdo dos ativos de que trata o art. 3%;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

VIl - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as
medidas a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos
previstos nesta Resolucdo e dos parametros estabelecidos nas normas cerais dos
regimes proprios de previdéncia social, de excessiva exposicdo a r-cos ou de
potenciais perdas dos recursos.

A Secdo Il da Portaria 1.467 reforga, a partir do art. 102, o que determina a Resciucac 4963 e
traz maior detalhamento do contetdo a ser abordado na Politica de Investimentos.

A presente Politica de Investimentos abordard, a seguir, cada um dos topicos supracitados
considerando o que determinam as duas normas.

2.1 MODELO DE GESTAO
A Portaria 1.467 traz no art. 95 a seguinte redacao:

Art. 95. A gestdo das aplicagdes dos recursos dos RPPS podera ser propria, por
entidade autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

| - gestdo prépria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execugdo da
politica de investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as alocacoes dos
recursos, inclusive por meio de fundos de investimento;

Il - gestdo realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente registrada e
autorizada para administragdo de recursos de terceiros pela CVM; e
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O RPPS conta com o servico de consultoria de investimento da empresa Matias e Leitdo
Consultores Associados LTDA, sob nome fantasia “LEMA Economia & Financas”, e inscrita no
CNPJ 14.813.501/0001-00 autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios, contratada para
prestagdo de servi¢o quanto a analise, avaliagdo e assessoramento dos investimentos do RPPS.
A Consultoria atuard conforme legislagdo que rege sua atuacdo e os investimentos dos RPPS,
através de andlise de cenario, estudo de carteira, vislumbrando a otimizacdo da carteira para o
atingimento dos objetivos tracados nesta politica, sem incorrer em elevado risco nos
investimentos.

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO

Conforme exposto no inciso |l do artigo 102, no que se refere a definicdo da estrategia de
alocacdo dos recursos entre oS diversos segmentos de aplicagdo e as respectivas carteiras de
investimentos, deverd a unidade gestora considerar entre outros aspectos, © cenario
econdmico, o atual perfil da carteira, verificar os prazos, montantes e taxas dc obrigagdes
atuariais presentes e futuras do regime, de forma a definir alocacdes que visam manter 0
equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS, definir os objetivos da gestdo
de investimentos, além de uma estratégia alvo de alocagdo com percentuais pretendidos para
cada segmento e tipo de ativo, além de limites minimos e maximos.

O art. 2° da Resolugdo 4.963 determina que Os recursos dos RPPS devem ser alocados
nos seguintes segmentos de aplicagdo:

| — renda fixa

11 - renda variavel

Il - investimentos no exterior
IV - investimentos estruturados
V — fundos Imobilidrios

VI - empréstimos Consignados

S3o considerados investimentos estruturados:
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| - fundos de investimento classificados como multimercado;

Il - fundos de investimento em participagdes (FIP); e

Iil - fundos de investimento classificados como “AcBes - Mercado de Acessc’.

As aplicagdes dos recursos dever3o observar a compatibilidade dos ativos investidos com 0s
prazos, montantes e taxas das obrigagdes atuariais presentes e futuras com o objetivo de
manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverdao ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagdo que
implique em prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversdo de
cotas de fundos de investimentos, 0s fluxos de pagamentos dos ativos assegurando ©
cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigagdes do RPPS.

Tais aplicagdes deverdo ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora
evidenciando a compatibilidade com as obrigacbes presentes e futuras do regime, conforme
determina o paragrafo primeiro do art. 115 da Portaria 1.467.

A estratégia de alocagdo busca montar uma carteira de investimentos, focada n= nhtencdo

dos objetivos tragados nesta politica, considerando o perfil de risco do RPPS, to mzndo como
base o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos a2tvo: & passivos -
previdenciarios e as perspectivas de oportunidades favoraveis ao objetive tragado, se

resguardando de manter-se sempre dentro dos limites e preceitos técnicos e lezais previstos
nas normas de investimentos dos RPPS, de acordo com o previsto no artigo 102 da Portaria
1.467/2022.

Para a formacdo do portfélio ideal, comegaremos com uma breve abordagem do cenario
econdmico atual e projetado.

2.2.1 CENARIO ECONOMICO

2.2.1.1 INTERNACIONAL ,

Indicadores importantes foram divulgados nos Estados Unidos em outubro, entre eles,
destaca-se o relatério de emprego (Payroll), que apontou a criacdo de apenas 12 mil vagas, um
nimero bem abaixo das expectativas, que eram de 106 mil. Essa queda significativa pode
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refletir tanto o enfraquecimento do mercado de trabalho quanto impactos de eventos
naturais, como os furacdes. Também houve revisdo do nimero de setembro, gue 254
mil para 223 mil. Todavia, a taxa de desemprego se manteve estdvel em 4,1%. OF B,
apesar da surpresa negativa, 0 mercado reagiu de maneira mais calma em comparacao com
outras ocasides de queda nas contratagdes, o que pode indicar uma adaptacdo as condi¢cdes
atuais.

Outro dado importante foi a primeira leitura preliminar do PIB americano para o terceiro
trimestre, que mostrou um crescimento de 2,8%, levemente abaixo dos 3% esperados. O dado
abaixo do projetado refletiu a forte oscilagdo da variagdo de estoques e a reducdo do
investimento fixo do setor privado ainda que o consumo das familias bem como ¢ consumo e
investimento do governo tenha continuado crescendo. O PMI industrial, por sua vez, subiu de
47,3 para 48,5, enquanto o PMI composto passou de 54 para 54,3, refletindo uma leve
melhora na atividade.

Em relagdo a inflagdo, o indice de Pregos de Despesas de Consumo Pessoal (PCE) registrou
desaceleragdo anual de 2,2% para 2,1%, demonstrando certa convergéncia em direcdo a meta
de 2% do Federal Reserve (Fed), enquanto o nticleo do PCE manteve-se estavel em 2,7%. O
mercado tem precificado um corte na taxa de juros pelo Fed para a reunido de novembro, de
0,25 ponto percentual, em resposta ao cenario econdmico de desaceleracdo d= nflacdo e
certa estabilidade na atividade.

Além desses dados, as eleicdes geraram movimentagdes nos mercados devido a incerteza
sobre as possiveis politicas econémicas dos candidatos. Alguns setores, como o bancario e o de
energia renovavel, apresentaram oscilacio de acordo com o avango de cada candidato nas
pesquisas, - refletindo as expectativas de como suas politicas impactariam os setores da
economia americana.

O Banco Central Europeu (BCE) optou por um corte de juros de 0,25 p.p., mesmo com uma
leve aceleracdo na inflagdo, que passou de 1,7% para 2% na leitura anual. Esse corte ocorre em
meio a sinais de resiliéncia na atividade econémica, com o PIB preliminar do terceiro trimestre
apontando crescimento anual de 0,9%, levemente acima da expectativa de 0,8%,
impulsionado, sobretudo, pela melhora no crescimento da economia alema. No que se refere
a atividade econdmica do bloco, o setor de servicos segue resiliente enquanto a inddstria
permanece na regido de contragdo, conforme aponta o PMI de outubro.

Na China, o Banco Central adotou um corte de juros de 0,25 p.p., acompanhando um pacote
de estimulos governamentais para impulsionar o crescimento. O PIB do pais aumentou 4,6%
no terceiro trimestre e o PMI industrial superou a linha de 50 pontos, indicando expansdo,
impulsionado pela indUstria de alta tecnologia. Outro destaque positivo foi a queda d= taxa de
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desemprego para 5,1%, sugerindo uma melhora da confianca das familias. Esse cenario mais
positivo para a conjuntura interna € relevante, pois a demanda chinesa influencia diretamente
mercados globais, especialmente para paises exportadores de commodities, como o Brasil.

2.2.1.2 NACIONAL

Em relagdo a atividade econdmica, o PMI do setor industrial registrou uma descceleracdo,
passando de 53,2 em setembro para 52,9 em outubro. Apesar da leve reducdc, o indice
permanece acima de 50, indicando que o setor continua em crescimento, ainda qus =m ritmo
marginalmente mais lento. Essa desaceleragdo foi impulsionada pela queds no: novos
pedidos, que teve seu efeito atenuado pelo aumento expressivo da demanda internacional. A
atividade segue resiliente, especialmente considerando o alto patamar da taxa de juros no
Brasil.

No que tange a inflagdo, o IPCA-15 de outubro foi de 0,54%, ligeiramente acima das
expectativas de 0,50%, acumulando 3,71% no ano e 4,47% nos Gltimos 12 meses maior

contribuicdo para esse resultado veio do grupo Habita¢do, com alta de 1,72%, impzctado pelo
aumento da energia elétrica, devido a implementagdo da bandeira tarifaria vermelha patamar
2. A projegdo do mercado para o fechamento do ano é de que o IPCA fique acima da meta
definida pelo Conselho Monetdrio Nacional, refletindo uma piora no cenario inflacionario.

A situacdo fiscal é o ponto de maior preocupagdo atualmente. A arrecadacdo federal em
setembro de 2024 foi a mais alta para 0 més em toda a série histérica, iniciada em 1995,
impulsionada pela atividade econdmica aquecida. Contudo, o crescimento das despesas tem
preocupado, gerando um risco crescente de descumprimento das metas fiscais. A divida
plblica, que j& atinge 78,5% do PIB, tem projecao de fechar o ano em 80%, segundo dados da
Instituicdo Fiscal Independente. O crescimento da divida tem sido impulsionado pela alta da
Selic e pelo volume de emissdes de titulos publicos.

A composicdo da divida publica tem mostrado um crescimento na represents ie dos
titulos vinculados 3 Selic, devido as incertezas econdmicas e ao alto nivel da taxa de juros. A
alta da Selic, embora represente um 6nus elevado, é considerada necessaria para controlar a
inflagdo e manter a estabilidade econdmica.

O mercado finalizou o més aguardando a divulgacdo de medidas de contencdo de gastos por
parte do Governo Federal. A reagdo dos investidores a essas medidas sera fundamental para
estabilizar a taxa de cambio e os juros. Se as a¢des forem consideradas insuficientes, podem
pressionar ainda mais a economia, por outro lado, uma recepg¢3o positiva podera contribuir
para ancorar as expectativas em torno de um cenario de maior equilibrio fiscal e econdmico.

10
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Segundo as projecdes do relatério Focus do Banco Central, o PIB do Brasil deve crescer 3,10%
em 2024 e 1,94% em 2025, enguanto as projecdes para o IPCA tém sido revistas para cima hd
algumas semanas, chegando a 4,62% para 2024 e 4,10% para 2025. O mercado também
espera que o mais recente ciclo de alta de juros leve a taxa Selic a 11,75% ao final do ano e
espera que terd um leve afrouxo na politica monetaria em 2025, levando a Selic a fechar o ano
em 11,50%.

h.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO

2024 2025
Agregado W W1 Comp Resp.  Sdias Resp. wis  HE1 L Como Resp  Sdian Resp
MINS  LEMmIAY semandl * o gueis Ul semaads femond sesngnal * teis  **t|
43 4P 48 A I 48 2 396 483 410 a i«
540 5% 555 A I 58 X S0 sS4y 54 &
oy g NN S S [ S 150 1L L
4 53 535 A OB % 391 4 BT
R Criam e ST @B T TAm R 32 £
Conta corrente (USS 3 4450 4680 -27.0 3 T 1
anca comercil {USs bilhoes) | R LK 7836 vess 4 0 % RE &
{rvestimento direto no pais {USS bithdes) 7 B B AN a U 2 ME 17
Resulrado primdnio (% do P8} 1 47 47 40 = (3 # oH4m B
CLaae ame ase = s g | 23000228 A =) n 4% 7

Fonte: Relatério Focus de 08/11/2024 (Banco Central)

2.2.2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDICAO DE LIQUIDEZ

Atualmente, o RPPS detém um patriménio de RS 24.291.103,33, distribuidos entre 10 fundos
de investimento conforme a seguinte distribuicdo:

11
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Fonte: Uno. Carteira no fechamento de Outubro de 2024

6.678.620,49

1.678.757,34

1.700.464,41

2.021.247,58

2.518.301,14

1.242.218,59
1.662.009,51

790.898,25
3.203.250,62

2.795.335,40
24.291.103,33

27,49%

6,91%

7,00%

8,32%

10,37%

511%
6,84%

3,26%
13,19%

11,51%
100,00%

D+0

D+1

D+3

D+0

D+0

D+1
D+1

D+0
D+0

D+2

7 1"p"

7, 1"

7,1%"

7,1"b"

7' I Mbﬂ

7,11 "a"
7, 1 a"

7, 111 3

7.1

2

A carteira ap‘resenta uma condic3o favoravel de liquidez, pois os fundos ndo possuem prazo de
caréncia, e aqueles com prazos de resgate mais longos disponibilizam os recursos em até 3.
Assim, o IPMS tem a capacidade de converter seus investimentos em caixa nesse periodo,
contribuindo para atender & liquidez necessaria para o plano de beneficios e para alinhar

melhor o fluxo de recursos entre as obrigagdes e os investimentos do RPPS.

2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

0O objetivo principal da gestdo dos investimentos € a maximizacdo da rentabilidade, tomando
como referéncia a meta de rentabilidade definida, observando os principios de seguranca,
solvéncia, liquidez, motivacdo, adequagdo a natureza de suas obrigacoes e transparéncia. O

12
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RPPS também dispde de condicao de solvéncia regular e, conforme evidenciado na avaliagao
atuarial, teria solidez suficiente para realizar investimentos que vislumbrem o longo prazo e
implique em um pouco mais de volatilidade.

Conforme indicado no Inciso IV do artigo 102 da Portaria 1.467/2022, no que se refere aos
parametros de rentabilidade, devera a gestdo definir a meta de rentabilidade futura dos
investimentos, buscar a compatibilidade com o perfil da carteira de investimentos do RPPS,
tendo por base cenarios macroecondmico e financeiros e 0s fluxos atuariais com as projecdes
das receitas e despesas futuras do RPPS e observar a necessidade de busca e manutencao do
equilibrio financeiro e atuarial do regime.

Para aferir o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos” a gue -fere o
paragrafo acima, a LEMA Economia & Finangas, como consultoria de investimentos cC itratada,
elaborou diferentes cendrios para a Meta de Investimentos de Longo Prazo (MILP). A
metodologia e os dados utilizados para a projecéo estdo expostos no anexo | desta Politica.
Para uma melhor aderéncia das projecdes, diferentes composicdes de carteira foram tracadas,
considerando perfis de investimentos distintos. Assim, temos trés possiveis cendrios de
retornos reais para os investimentos:

Conservador Moderado Agressivo

Peso Renda Fixa 85,00%% 80,00%% 75,00%%
Peso Demais segmentos 15,00%% 20,00%% 25,00%%
MILP 6,09%% 5,97%% 6,48%%

O resultado da analise do perfil de investidor (suitability) apontou o RPPS como MODERADO.
Sendo, portanto, sua proje¢ao de retorno real aqui considerada de 5,97%%.

3.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA 2025

Considerando, portanto, o cenario econdmico projetado, a alocagdo atual dos recursos, o perfil
de risco evidenciado no suitability, os prazos, montantes e taxas das obrigacdes atuariais
presentes e futuras do regime e as opgbes de investimentos previstas na Resolucdo 4963, a
decisio de alocacdo dos recursos para 2025 devera ser norteada pelos limites definidos na
tabela a seguir, com o intuito de obter retorno compativel com a meta de rentabilidade
definida, sem incorrer em elevado nivel de risco na gestdo dos investimentos.




Segmento

XXVI

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagdo mais «
considerando o cendrio projetado atualmente. No entanto, as colunas de
“limite superior” tornam as decisdes mais flexiveis dada a dindmica e as permanentes

que o cenario econdmico e de investiment

mudancas
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os vivenciam.

“limite inferior” e

Estratégia de Alocacao
politica de Investimento

Tpo g e el s s 1T st
50 4.963 i
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, 1, “a”. 0,00 0,00% 100,00% 0,00% ‘ 0,00% l 50,00%
2:9;:3‘ F,f;f Referenciado 100% titulos TN~ | 1 597350,96 | 60,09% | 100,00% |  20.00% ‘. 50,00% \ 90,00%
" - = 2 ’. ==
:I:n_’;‘-:,n:lf:’s de Renda Fixa 100% titulos TN - 0,00 0,00% 100,00% 0,00% AO 00% 0,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 72, 1| 0,00 0,00% 5,00% 0,00% | 0.00% \ 0,00%
£1 Renda Fixa - Art. 72, IIl, “a” 6.898.376,97 28,40% | 60,00% | 10,00% ‘ 20,009 | 50,00%
Fi de indices Renda Fixa - Art. 72, lIl, i 0,00 0,00% 60,00% 0,00% | (
Ativos Bancarios - Art. 72, IV 0,00 0.00% | 2000% | ©000% | i
F!a Direitos Creditarios (FIDC) - sénior - Art. 72, V, PP 0.00% — — ;
El Renda Fixa "Crédito Privado”- Art. 72, V, "b" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% | 7 OEJ;: 7
F1 "Debentures"- Art. 72, V, "c" 0,00 0,00% 5,00% 000% | 000%
FI AcBes - Art. 82, | 2.795.335,40 11,51% | 30,00% 0.00% | 500%
FI de indices Acbes - Art. 8¢, Il 0,00 0,00% | 000%
LT 279533500 | 11519 | soo%
F Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, | 0,00 0,00% | o00%
FI Investimento no Exterior - Art. 92, I 0,00 0,00% | o00%
"l 1 Acoes - BOR Nivel | - Art. 82, I 0,00% | s.00%
£ Multimercado - aberto - Art. 10, | 000% | 1000% | 000% |  10,00% 10,00%
Fl em Participacdes - Art. 10, Il 0,00% 5,00% 000% |  000% 5,00%
-8 F| “Agdes - Mercado de Acesso”- Art. 10, Il 0,00 0,00% 5,00% 0,00% I‘ B 0,00% 0,00%
Fl Imobiliario - Art. 11 1 0,00% : 0,00%
g el _ | opox | ome%
Empréstimos Consignados = Art. 12 0,00 I JZ_ ) 0,00%
d © subtotal 000 0,00% 0,00%
il % e 2 e ¢y e = _ i
Total Geral 24.201.103,33  100,00% - 30,00% 100,00% 100,00%
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2.3. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAO DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituicdes e para selecdo de ativos,
devera ser considerada a adequacao ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura de

exposicdo a riscos do RPPS, e andlise da solidez, porte e experiéncia das 7ot coes
credenciadas.
0 paragrafo segundo do artigo 103 diz que “os critérios para o credenciamento das instituigdes

deverdo estar relacionados 2 boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao
histérico e experiéncia de atuagdo, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob
administracdo, a exposicdo a risco reputacional, ao padrdo ético de conduta e 2 aderéncia da
rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados 3 mitigagdo de riscos € a0
atendimento aos principios de seguranga, protegdo e prudéncia financeira

O paréagrafo terceiro traz 0s critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela
unidade gestora, no momento do credenciamento de uma instituigdo:

| - registro ou autorizacio na forma do § 19 e inexisténcia de suspensao ou inabilitagdo
pela CVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro 6rgao competente. O préprio
registro ou autorizacdo serve como documento gue respalda esse item, além da
consulta ao site do 6rgao competente, indicando se ha algum ponto de observancia ou
suspensao da instituicao;

|| - observancia de elevado padrio ético de conduta nas operagdes =7 das no
mercado financeiro e auséncia de restrigdes que, 3 critério da CVM, do Ban-c “entral do
Brasil ou de outros 6érgdos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro. O
respaldo a esse item é feito através da consulta ao site da instituicdo, constando 0s
processos fisicos e eletrdnicos vinculados a instituicdo e aos responsaveis pela equipe de-
gestao;

Il - andlise do historico de sua atuacdo e de seus principais controladores. O documento
que respalda este item e os préximos dois itens é o Questiondrio Due Diligence;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a
gestdo de ativos de terceiros.; &

V - analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracao, bem como
quanto a qualificacao do corpo técnico e segregacao de atividades.
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A sele¢do dos ativos levard em consideragdo o cenario econdmico, a estratégia de alocagao
proposta no item acima, assim como nos objetivos a serem alcancados na gestdo dos
investimentos. Os ativos selecionados deverdo, por obrigagdo da norma e desta Politica, ser
vinculados a instituicdo previamente credenciada junto ao RPPS.

2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1.467, em seu art. 39, determina que “A taxa de juros real anual a ser utilizada
como taxa de desconto para apuragdo do valor presente dos fluxos de beneficios e
contribuicdes do RPPS sera equivalente a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a
Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja 0 mais proximo 3 duracdo do passivo do RPPS”.

“g 29 A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliagdo atuarial do exercicio utiliza, para
sua correspondéncia aos pontos (em anos) da ETTJ, a duragdo do passivo calculada na
avaliacdo atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior.”

Além disso, deve-se levar em consideracdo o disposto no art. 42 da Secdo li do Anexo Vi da
Portaria, em que deverdo ser “3crescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em gque a
taxa de juros utilizada nas avaliacbes atuariais dos dltimos 5 (cinco) exercicios ar recedentes a
data focal da avaliagdo tiverem sido alcangados pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.”

Desta forma, considerando a atualizacdo da ETT) feita pela Portaria MPS n¢ 1.499/2024 e a
duracdo do passivo, calculada na Avaliagdo Atuarial de 2024 (data-base 2023) realizada pela
[ATUARiO], contratada para este fim, de 17,84 anos encontramos 0 valor de 4,95% a.a.

Considerando o desempenho dos investimentos dos Gitimos anos, a meta atuarial a ser
perseguida pelo RPPS em 2025 sera de IPCA+ 4,95 % a.a.

a projegao de inflagdo para o ano de 2025 como sendo de 4,10% temos como meta atuarial
projetada o valor de 9,25%.

2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS PCR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa iuridica serao definidos nos regulamentos dos fundos de
investimentos que recebem aportes do RPPS. Seguindo o previsto na Resolugdo, para 0s ativos
mobilidrios investidos pelos fundos de investimento na carteira do RPPS, devera ser respeitada
a regra de que os direitos, titulos e valores mobilidrios ou 0s respectivos =i =5 sejam
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considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificagdo
efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa
autarquia.

Ademais, instituimos o limite de 20% para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdo ou coobrigagdo de uma mesma pessod juridica, assim como para ativos em’ dos por
um mesmo conglomerado econdmico ou financeiro.

2.6 PRECIFICACAO DOS ATIVOS
O art. 143 da Portaria 1.467, traz a seguinte redagdo:

“Deverdo ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao setor publico
para o registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendc por base
metodologias, critérios e fontes de referéncia para precificagdo dos ativos, estabelecidos na
politica de investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e 0s parametros
reconhecidos pelo mercado financeiro.”

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderdo ser classificados nas seguintes
categorias, conforme critérios previstos no Anexo VIll, da Portaria 1.467:

| - disponiveis para negociacdo futura ou para venda imediata; ou
Il - mantidos até o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negocia¢do ou para venda, devem ser registracios 0s ativos
adquiridos com o proposito de serem negociados, independentemente do prazo = decorrer da
data da aquisi¢do. Esses ativos serdo marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma
a refletir o seu valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para 0s
quais haja inten¢do e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento.

Podera ser realizada a reclassificagdo dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento
para a categoria de ativos disponiveis para negociagdo, ou vice-versa, na forma prevista no
Anexo VIIi da Portaria 1.467.
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Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de
Valores Mobilidrios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para
precificagdo dos ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus
manuais de apregamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverdo ser contabilizados pelos seus
custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos 0s
seguintes parametros:

| - demonstracio da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento;

Il - demonstracdo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intencdo de manté-los
até o vencimento;

A0
uw

Il - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagdes presentes e futu -
IV - classificacdo contabil e controle separados dos ativos disponiveis para negociacao; e

V - obrigatoriedade de divulgagdo das informacoes relativas aos ativos adquiridos, ao
impacto nos resultados atuariais e a0s requisitos e procedimentos contdbeis, na
hipétese de alteracdo da forma de precificagdo dos ativos.

2.7 AVALIACAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - é a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas
decorrentes da variagdo de parametros de mercado, como cotagdes de cambio, acoes,
commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflagdo, por exemplo.

O RPPS utiliza indicadores como VaR - Value-at-Risk, Volatilidade, Treynor, Sharpe e
Drawdown — para controle de Risco de Mercado, os quais podem ser verificados nos relatorios
periédicos, bem como em um relatério mensal especifico para acompanhament:

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos oca:ic adas pelo
n3o cumprimento das obrigacoes financeiras por parte da instituicdo que emitiu ::iﬁ-:armmado
titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou 3s condicdes negociadas e contratadas.

18




=
T

ATOS DO IPMS

Conforme determina o paragrafo quinto do art. 72 da Resolucdo 4.963, que irata das
aplicagdes em renda fixa, “os responséveis pela gestdo de recursos do regime o de
previdéncia social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mo~- 25 gue
compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo & O° 12 pECTIVOS

emissores s3o considerados de baixo risco de crédito.”

A classificagdo como baixo risco de crédito deveré ser efetuada por agéncia classificadora de
risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarguia.

No que tange a aplicagdo feita diretamente pelo RPPS, o artigo 79, Inciso |, alinea “a” refere-se
a titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e
Custodia (Selic). Uma vez que esses sdo tidos como os ativos de menor risco de crédito da
economia brasileira, a andlise quanto a classificacdo de risco desse ativo ndo se faz necessaria.

Outra possibilidade de investimento realizado diretamente pelo RPPS, enquadrado no artigo
79, Inciso IV prevé “até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa
de emissio com obrigacdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras bancarias autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, que atendam s condicBes previstas no inciso | do § 22
do art. 21",

O inciso | do § 22 do art. 21 por sua vez, indica “o administrador ou o gesic ido de
investimento seja instituigdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Bras/| obrigada a
instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacéo co Conselho
Monetario Nacional”.

Para facilitar o entendimento sobre quem sdo as instituicdes que atendem aos requisitos
indicados acima a Secretaria de Regimes Proprios e Complementar (SRPC) criou uma “lista
exaustiva”, contendo todas as instituicdes do mercado que atendem os requisitos e
encontram-se aptas para as aplicacdes indicadas acima.

RISCO DE LIQUIDEZ - é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liquidar determinadc ativo em tempo razoével sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da faita de
recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/2021, “A aplicagdo dos recursos do RPPS
devers observar as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos
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fluxos de pagamentos dos ativos com 0S prazos e 0 montante das obrigagdes financeiras e
atuariais do regime, presentes e futuras.”

A andlise de condigdo de liquidez da carteira do RPPS é realizada todos os meses, tomando
como base a carteira de investimentos posicionada no ultimo dia do més anterior. Porém,
possiveis adequagdes dos prazos as obrigagdes do regime devem considerar nao s6 a parte dos
ativos do regime, mas também os dados atuariais referentes ao seu passivo.

sendo assim e atendendo ao previsto no paréagrafo primeiro do artigo 115, toda aplicacdo que
apresente prazo para desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, car=ncs ou para
conversio de cotas de fundos de investimento, deverd ser precedida de atest=c: =laborado

pela unidade gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no caput.

RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigacdes do RPPS para com seus segurados e seu
funcionamento. O monitoramento desse risco se da através de avaliacdes atuariais e
realizacdo de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos
recursos. Quanto a gestdo dos investimentos, o RPPS buscara manter carteira aderente ao seu
perfil de investidor, bem como buscara obter retornos compativeis com as necessidades
atuariais, mantendo assim, a solvéncia do RPPS no decorrer da vida do regime.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituicdes de
mesmo segmento econémico que possa gerar colapso ou reagdo em cadeia que impacte o
sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A andlise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria de
Investimentos, Diretoria Executiva e Comité de Investimentos que monitoram informacoes
acerca do cendrio corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas docorrentes de
mudancas economicas.

Riscos como de crédito e de mercado podem ser minimizados compondo uma carteira
diversificada, composta por ativos que se expdem a diferentes riscos e apresentem baixa ou
inversa correlagdo, ou seja, se comportem de maneira diferente nos diversos cendrios, como
bolsa e dolar. No caso do Risco Sistémico, 0 potencial de mitigacdo de risco a partir da
diversificacdo é limitado, uma vez que este risco pode ser entendido como o risco da quebra
do sistema como um todo e neste caso, 0 impacto recairia para todos os ativos.

A forma de mitigar o risco sistémico é realizando acompanhamentos periodicos nas condig¢des
de mercado, no intuito de antecipar cenarios de queda e realizar e rapidamente adotar uma
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estratégia defensiva, alocando recursos em ativos mais conservadores. Porém, e importante
salientar que em cendrios extremos, existem riscos até mesmo para investimentos
extremamente conservadores.,

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de
manchar ou danificar a percep¢do da unidade gestora perante a midia, o publico, os
colaboradores e o mercado como um todo. O controle deste risco sera efetuado na constante
vigilancia das operagdes internas, por parte dos 6rgdos de controle internos do RPPS.

Os érgdos de controle, em suas reunides periédicas, poderdo debater e registrar em ata 0s
assuntos abordados relacionados a todos os tipos de risco elencados acima. Ademais, a
unidade gestora deverd emitir relatérios, em mesmo periodo e apresenta-lo aocs orgdos de
controle interno, contendo, no minimo:

| - as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo doc recuros do
RPPS as normas em vigor e a politica de investimentos;

Il - as recomendagdes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de
cronograma para seu saneamento, quando for o caso; e

Il - analise de manifestacdo dos responsaveis pelas correspondentes dreas, a respeito das
deficiéncias encontradas em verificacdes anteriores, bem como andlise das medidas
efetivamente adotadas para sana-las.

As conclusdes, recomendacdes, andlises e manifestagdes levantada deverdo ser levadas em
tempo habil ao conhecimento do Conselho Deliberativo.

Conforme descrito no art. 131 “Caso os controles internos do RPPS se mostrem insuficientes,
inadequados ou improprios, devera ser determinada a observancia de parametros e limites de
aplicacdes mais restritivos na politica de investimentos até que sejam sanadas as deficiéncias
apontadas.”

A unidade gestora ird acompanhar os objetivos tragados na gestdo dos ativos & os criterios
como rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas nas aplicacoes
dos recursos do regime e a aderéncia a Politica de Investimentos, no minimo trimes:raimente,
através de relatério que deverd ser apresentado ao Conselho Administrativo e Fiscal.
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2.8 AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos & determinado por meio da meta de rentabilidade
estabelecida para o ano, informada no item 2.4. € 0 acompanhamento dessz ror bilidade
ocorre de forma mensal através da consolidagdo da carteira de investimentc: ida por
sistema proprio para este fim.

A avaliacdo da carteira é realizada de forma constante pelo Comité de Investimentos, que
buscara a otimizagdo da relagdo risco/retorno, ponderando sempre o perfil de investidor do
RPPS e os objetivos tragados pela gestdo, indicados no item 2.2.3.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, s3o monitorados ainda indicadores de risco
como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe, dos ativos de forma individual, bem
como da carteira do RPPS como um todo. O monitoramento visa atestar a compatibilidade dos
ativos investidos individualmente e da carteira consolidada com o mercado, com 0S seus
respectivos benchmarks, com a Resolugdo e com esta Politica. (Anexo 1)

2.9 PLANO DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que
se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n2 4.963 e
nesta Politica de Investimentos.

Tao logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou dever: ormar ao
Comité de Investimentos que convocara reuniao extraordindria no mais breve espaco de
tempo para que tais distorcdes sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo
investido com excessiva exposi¢do a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, devera ser
formalizada a Diretoria Executiva uma solicitagdo para que esta proceda imediatamente com 0
pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversdo de cotas ou outro obstaculo ao imediato resgate dos
recursos, devera o Comité de Investimentos elaborar relatério, com periodicidade trimestral,
detalhando a situacdo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido
investimento e apresenta-lo aos 6rgdos de controle interno e externo, conforme determina o
inciso VI do art. 153 da Portaria MTP 1.467.

22



ATOS DO IPMS

O acompanhamento de eventuais aplicagdes serd realizado através de comunicacao continua
entre a Diretoria e os gestores atuais dos fundos. Além disso, serdo acompanhadas as
assembleias, fatos relevantes, comunicados dos cotistas, dentre outros documentos oficiais e
sera dada ciéncia ao Conselho Administrativo e Fiscal e aos membros do Comité de
Investimentos, para que haja uma maior transparéncia sobre o processo de desinvestimento
dos fundos.

2.9.1 PROVISAO DE PERDAS CONTABEIS

A provisdo para perdas em investimentos é uma pratica contabil que visa estimar e registrar as
perdas esperadas em investimentos. Essas perdas podem ocorrer devido a diversos fatores,
como desvalorizac3o de ativos, inadimpléncia de devedores, faléncia de empresas nvestidas,
entre outros. A provisdo para perdas é uma medida preventiva que deverd ser acio

RPPS para evitar surpresas negativas no futuro e garantir a adequada avalizcac o seus
investimentos.

Sera adotado o Value at Risk (VaR) como indice para provisdo de perdas. O VaR ¢ uma medida
estatistica que indicard, neste caso, a perda maxima potencial da carteira do RPPS em um ano.
Dado o desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que,
se houver uma perda de um ano para o outro, o prejuizo maximo sera de 4,04%, que
considerando o patriménio do fechamento de outubro/2024, equivaleria a RS 981.360,57,
sendo este o valor a ser considerado como provisdo de perda contdbil.

2.10 RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

A presente politica de investimentos busca estabelecer parametros claros e processos
robustos para o resgate de cotas de fundos de investimentos, especialmente em situacdes em
que a cota na data do resgate corresponde a um valor menor do que o inicialmente investido.
Este documento visa assegurar a conformidade com as normativas vigentes, promover a
transparéncia e garantir a prudéncia na gestdo dos recursos do IPMS .

Qualquer decisdo de resgate de cotas de fundos de investimentos, particularmente guando
houver prejuizo, devera ser fundamentada em estudos técnicos robustos. Essec =ctudos
devem avaliar a viabilidade de manter os recursos aplicados, considerando o: —couintes
aspectos:

e Estratégia de alocagdo de ativos: Revisar a composigdo da carteira de investimentos e
verificar se a manutencdo das cotas é consistente com a estratégia de diversificagcdo e
os objetivos do RPPS.
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e Horizonte temporal do investimento: Avaliar o periodo previsto para 2 recuperagdo
dos ativos e comparar com o horizonte temporal dos compromissos do RPP

e Perspectiva de recuperacdo do mercado: Analisar cenarios econémicos ¢ " nanceiros
que possam indicar a recuperagdo dos ativos no curto, médio e longo praz

e Objetivos de curto e longo prazos do RPPS: Considerar as metas financeiras e atuariais
estabelecidas para assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do regime.

0 processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir os seguintes passos:

e Elaboracdo de Estudos Técnicos: Devera ser solicitado a consultoria de investimentos
estudos técnicos detalhados que justifiquem a decisdo de resgate. Estes estudos serao
debatidos pelos membros do Comité de Investimentos com ou sem a participagao de
um representante da consultoria contratada e serdo realizadas as deliberacdes
necessarias.

e Documentacdo e Aprovacdo: Todos os estudos e andlises devem ser documentados e
anexados a ata do Comité de Investimentos do IPMS . A decisdo de resgate deve ser

“aprovada por este drgdo, garantindo a transparéncia e a responsabilidade na tomada

de decisdes.
Conforme Nota Técnica SEI n2 296/2023/MPS, a decisdo de resgate em carteiras divorsificadas
deve ser guiada por estratégias bem fundamentadas de reequilibrio. Portanto, @ atual politica
de investimentos busca ser dinamica e adaptével, refletindo a realidade do mercado financeiro
e as necessidades especificas do regime. A implementagdo de um processo decisorio

estruturado e bem documentado, embasado em estudos técnicos detalhados, é essencial para
assegurar a transparéncia, a conformidade normativa e a prudéncia na gestdo dos recursos
previdencidrios. A flexibilidade para realizar resgates permite uma alocagdo dos recursos mais
adequada, de maneira a minimizar riscos e buscar melhores retornos, garantindo assim a
solidez e a sustentabilidade do RPPS.
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3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisio, == ica de
Investimentos busca ainda dar transparéncia a gestdo dos investimentos do k- -

O Art. 148 da Portaria 1.467 determina que o RPPS devera disponibilizar aos segurados e
beneficidrios, no minimo, os seguintes documentos e informacdes:

| - a politica de investimentos, suas revisdes e alteragBes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a
partir da data de sua aprovagao;

Il - as informagdes contidas nos formuldrios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da
respectiva aplicacdo ou resgate;

Il - a composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias ap6s o
encerramento do més;

IV - os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de
contratagdo de prestadores de servicos;

V - as informacdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para receber as
aplicacdes dos recursos do RPPS;

VI - a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizagdo do credenciamento; e

VIl - as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de
investimentos e respectivas atas.”

Além destes, o art. 149 define que a unidade gestora do RPPS devera manter registro, por
meio digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisdo na aplicacdo de
recursos e daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolucao do
CMN e o envio tempestivo do DPIN (Demonstrativo da Politica de Investimento) e do DAIR
(Demonstrativo da Aplicagdo e Investimento dos Recursos), conforme descrito no paragrafo
Unico do art. 148 da Portaria 1.467.
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4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovacdo da elaboragdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o
art. 101 da Portaria 1.467, ocorre por meio do envio, pelo CADPREV, do Demonstrativo da
Politica de Investimentos — DPIN — para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — SPPS.
Sua aprovacdo pelo Conselho ficara registrada por meio de ata de reunic: yauta
contemple tal assunto, sendo parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao paragrafo nove do art. 241 da Portaria 1.467, “Os documentos ¢ Lcrcos de
dados que deram suporte ds informagdes de que trata este artigo deverdo permanecer a
disposigdo da SPREV pelo prazo de 10 (dez) anos e arquivados pelo ente federativo e unidade
gestora do RPPS, preferencialmente de forma digital.”

Sertdozinho - PB, data

Rita de Cafis:/a Alves de Sena
Presidente do IPMS

M&&aﬂaz{ de Seia

Presidente do 1Py
Portaria 96/2024

Araaaan

/fc(se ilda Francisco
Rep_(e'se tante do Conselho
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5. ANEXOS

ANEXO | - Metodologia de proje¢do de investimentos:

A metodologia utilizada para projetar o “valor esperado da rentabilidade futura dos
investimentos” leva em consideragdo todos os indices de referéncia dos fundos de
investimentos enquadrados com a Resolugdo CMN n2 4.963/2021, classificados como Renda
Fixa, Renda Varidvel, Investimento no Exterior e Multimercado, conforme detalhe a seguir:

- Para os indices de renda fixa, com excecdo dos pds-fixados, sera considerado a taxa indicativa
da ANBIMA do fechamento do més anterior;

- Para os ativos pds-fixados (CDI), serd considerado o vértice de 12 meses a frente, indicado na
curva de juros do fechamento do més anterior;

- Em virtude do alpha acima das taxas de negociagdo envolvendo titulo: oublicos,
investimentos que contenham ativos de emissdo privada serdo projetados consic 120%
da projecdo do CDI;

- Para os ativos de renda variavel do Brasil sera considerado o retorno médio historico dos
Gltimos 60 meses do Ibovespa;

- Para os ativos de renda varidvel dos Estados Unidos, serd considerado o retorno médio
histdrico dos ultimos 60 meses do S&P 500, acrescido da expectativa para o dolar contida no
Gltimo Relatério Focus do Banco Central;

- Para os ativos de renda varidvel dos Estados Unidos, que utilizem protecio cambial, sera
considerado o retorno médio histérico dos Gltimos 60 meses do S&P 500;

- Para os ativos de renda variavel do exterior, serd considerado o retorno médio historico dos
Gltimos 60 meses do MSCI World, acrescido da expectativa para o dolar contida no dltimo
Relatorio Focus do Banco Central;

- Para os ativos de renda variavel do exterior, que utilizem de protecdo cambizl, sera
considerado o retorno médio historico dos Ultimos 60 meses do MSC| World;

Além disso, sera considerado ainda o resultado da Analise do Perfil do Investidor (Suiiability)
definindo o perfil do RPPS como conservador, moderado ou agressivo, conform = t0 NO
item 2.2.3 desta Politica de Investimentos.

E definida uma carteira padrio para cada perfil.
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5. ANEXOS

ANEXO | - Metodologia de projecédo de investimentos:

A metodologia utilizada para projetar o “valor esperado da rentabilidade futura dos
investimentos” leva em consideragdo todos os indices de referéncia dos fundos de
investimentos enquadrados com a Resolugdo CMN n2 4.963/2021, classificados como Renda
Fixa, Renda Varidvel, Investimento no Exterior e Multimercado, conforme detalhe a seguir:

- Para os indices de renda fixa, com excegdo dos pds-fixados, serd considerado a taxa indicativa
da ANBIMA do fechamento do més anterior;

- Para os ativos pos-fixados (CDI), sera considerado o vértice de 12 meses a frente, indicado na
curva de juros do fechamento do més anterior;

- Em virtude do alpha acima das taxas de negociagdo envolvendo titulo: piblicos,
investimentos que contenham ativos de emissdo privada serdo projetados cons ¢ 120%
da projegdo do CDI;

- Para os ativos de renda varidvel do Brasil serd considerado o retorno médio historico dos
ultimos 60 meses do Ibovespa;

- Para os ativos de renda varidvel dos Estados Unidos, sera considerado o retorno meédio
histérico dos ultimos 60 meses do S&P 500, acrescido da expectativa para o ddlar contida no
ultimo Relatério Focus do Banco Central;

- Para os ativos de renda varidvel dos Estados Unidos, que utilizem protecio cambial, serd
considerado o retorno médio histérico dos Ultimos 60 meses do S&P 500;

- Para os ativos de renda varidvel do exterior, serd considerado o retorno médio historico dos
ultimos 60 meses do MSCI World, acrescido da expectativa para o dolar contida no Udltimo
Relatodrio Focus do Banco Central;

- Para os ativos de renda varidvel do exterior, que utilizem de protecdo cambizl, sera
considerado o retorno médio historico dos ultimos 60 meses do MSCI World;

Além disso, sera considerado ainda o resultado da Andlise do Perfil do Investidor (Suiiobility)
definindo o perfil do RPPS como conservador, moderado ou agressivo, conforme == to no
item 2.2.3 desta Politica de Investimentos.

E definida uma carteira padrdo para cada perfil.
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Com base nessa carteira e na distribuic3o entre os indices de renda fixa e varidvel citados, é
definido o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos”.

Por fim, tal resultado é comparado 3 “taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a

Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja 0 mais proximo a duragdo do passivo do HPPST e
entdo, ha a escolha da meta atuarial a ser perseguida — no item 2.4 — consic indo 0s
objetivos do RPPS, o perfil da carteira e de risco, a viabilidade de atingimento da meta e 0s
principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motiva¢do, adeguacic a natureza

de suas obrigagdes previstos na Resolugdo 4.963.

Considerando os diversos tipos de investimento disponiveis para aplicagdo de RPPS, divididos
pelo segmento, tomando como base a metodologia descrita acima e dados coletados no
fechamento do més anterior ao da elaboragdo dessa Politica, chegamos aos seguintes valores

de projecdes para os diversos ativos de forma individual:
indices Desvio-Padrdo Anual Retorno Real Projetado 12 meses
IFIX 12,58% -0,27%
CDI 2,19% 6,26%
Fundos Crédito Privado - 120% CDI 2,63% 7,51%
IDkA IPCA 2 Anos 2,89% 6,76%
IDKA Pré 2 Anos 4,57% 6,5
IMA Geral Ex-C 3,41% ~ §2
IMA-B 6,56%
"IMA-B5 2,92% 6,51%
IMA-B 5+ 10,26% 6,47%
IRF-M 4,16% 6,20%
IRF-M 1 2,38% 5,48%
IRF-M 1+ 5,38% 6,56%
Carteira Titulos Publicos ALM 0,00% 6,39%
Fundos Multimercados - 120% CDI 2,63% 7,51%
Ibovespa 24,42% 2,62%
S&P 500 (moeda original) 18,22% 8,85%
S&P 500 17,61% 14,98%
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MSCI World (moeda original) 17,96% ' 6,32%
MSCI World 16,58% 1133%
Carteira Titulos Privados ALM 0,00% 7,67%

ANEXO Il - Relatérios de acompanhamento:

Conforme exposto no item 2.7 da Politica de Investimentos, o Relatério de Risco de Mercado
visa atestar a compatibilidade dos ativos investidos com o mercado, com 0s seus respectivos
benchmarks avaliando indicadores como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe.

VaR (252 d.u): O Value at Risk € uma medida estatistica que indica a perda maxim= potencial
de determinado ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o =cu ralculo,
utiliza-se o retorno esperado, o desvio padrdo dos retornos diarios e determinaco nivel de
confianca probabilistica supondo uma distribuicdo normal. Seu resultado pode ser
interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a carteira.

Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que
acontecem as movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De
uma forma mais simples, podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variagdo do
ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior risco, visto que os pre¢os do ativo
tendem a se afastar mais de seu valor médio.

Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da
volatilidade da Carteira. A leitura é a mesma feita no Sharpe, quanto maior seu valor, melhor
performa o ativo ou a carteira. Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade
menor do que a alcangada pelo mercado.

DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando qudo estavel é
determinado ativo, ao medir seu declinio desde o valor méaximo alcancado pelo ativo, até o
valor minimo atingido em determinado periodo. Para determinar o percentual de aueda, 0
Draw-Down é medido desde que a desvalorizagdo comeca até se atingir um novo ponto de
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série representa a maior queda ocorrida
no periodo. Quanto mais negativo o nGmero, maior a perda ocorrida e, conseguentemente,
maior o risco do ativo.

Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar
a relacdo risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre
de risco, com o CDI sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade.
Portanto, quanto maior o indice de Sharpe do ativo, melhor a sua performance.
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O relatério de Risco de Desenquadramento com a Resolucdo CMN 4.963 e con'o

comprovar a compatibilidade dos investimentos com os critérios e limites ©xpostos na
Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

O Relatério de Aderéncia_a Politica de Investimentos visa comprovar & aderéncia dos
investimentos com todos os critérios e limites previstos nesta Politica, como 0s limites
expostos no item 2.2.4 (Estratégia de alocagdo), os quais seguindo as normas da alinea “e” do
inciso | do artigo 102 da Portaria 1.467, ndo devem replicar os limites previstos na Resolugdo
4.963, trazendo a este relatorio, um carater diferente do Relatdrio citado acima que se refere a
aderéncia a Resolugdo 4.963.

O Relatério de Aderéncia 20s Benchmarks visa comprovar a compatibilidade da rentabilidade
dos fundos investidos com os seus respectivos benchmarks, no intuito de identificar se os
fundos apresentam resultados discrepantes em relagdo ao mercado, bem como em relagdo a
sua referéncia.
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COMITE DE INVESTIMENTO E CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA 2024
Aprovacao da Politica de Investimento 2025

Aos 26 ( Vinte e seis) dias do més de novembro de 2024 (dois mil e vinte e
quatro), as 11:00 horas, na sala de reunides da Presidéncia do IPMS, reunidos os
Membros do Comité de Investimentos, Luciene Campelo de Lima e tesoureira do
Orgdo, Wellington Oliveira Proponente e Rita de Cassia Alves de Sena , Presidente do
Orgdo e os Membros do CMP ( Conselho Municipal de Previdéncia), Josenildo
Francisco, Luciana Ricardo da Silva, lara Cristina da Silva, Alyson Dayvy Silva Ribeiro e
Conceicdo de Maria Mauricio, objetivando a aprovacdo da Politica de Investimento
para o ano 2025.

A apresentacdo abordou que a Politica de Investimentos é o documento que
estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia o processo de tomada de decisdo de
investimentos dos recursos previdencidrios observando os principios de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacgdo a natureza de suas obrigacdes
e transparéncia. e seus fundamentos na legislacdo. Além disso, foi ressaltado que o
IPMS adota o modelo de gestdao prépria, que é quando a unidade gestora realiza

diretamente a execucdo da politica de investimentos da carteira do regime, “ccidindo
sobre as alocagdes dos recursos, inclusive por meio de fundos de investimern o 7 atual
Politica de Investimentos apresentou parametro de rentabilidade, ou met= atuzrial de

IPCA + 4,95%. Foi explicado o perfil da carteira do IPMS e as expectativzs do mercado,
ressaltando o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos e objetivo dos
investimentos. Foi enfatizado que para encontrar a meta atuarial, a Portaria MTP n2
1.467/22, em seu art. 39, determina a regra para definicdo da “taxa de juros real anual
a ser utilizada como taxa de desconto para apuragao do valor presente dos fluxos de
beneficios e contribuicdes do RPPS”. Esta taxa, devera ser, equivalente a taxa de juros
parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETT) seja o mais
proximo a duragdo do passivo do RPPS. Foi destacado que a taxa parametro para
rentabilidade dos RPPS, também chamada de meta atuarial, é justamente a taxa
definida pela dura¢do do passivo atuarial que permita o RPPS encontrar o equilibrio
atuarial. Foi destacado que a politica de investimentos poderd ser revista ac longo do
percurso e caso haja necessidade de adequar os limites da estratégia as variacies do
mercado, o conselho previdencidrio tomard ciéncia nas reunides ordinri-= “oram
abordados os instrumentos de transparéncia e fiscalizacdo e cada um /-
discutindo com os membros do Conselho. No quadro de estratégia de =« 10, foi
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determinado pelo gestor de recursos e apresentado aos conselneiros presentes, cOMoO
estratégia-alvo 80% (oitenta) dos recursos aplicados em Renda Fixa, 5% (cinco) em
renda variavel, 5% (cinco) em investimento no exterior, 10 (dez) em investimentos
estruturados. Também foi citado como estratégia alvo zerada nos segmentos de
fundos imobilidrios e de empréstimos consignados. Os conselheiros enfatizaram a
necessidade de acompanhamento dos relatérios emitidos pelo sistema de
gerenciamento da carteira de investimentos do IPMS.

Objetivando a aprovagao da Politica de Investimentos para o ano de 2025, a
Presidente do IPMS, imbuido nos fatores apontados na politica demonstrada mesma
justificativa que é salutar para a nossa previdéncia. O CMP junto com o Comite de
Investimentos discutiram sobre a Politica de Investimentos 2025 e cchiaram
satisfatoria.

Sem mais para discutir e ndo havendo nada a declarar, eu Wellington Oliveira,
encerro a presente Ata que sera assinada por mim e os demais membros do Comité e
do Conselho Municipal de Previdéncia.

COMITE|DENVESTIMENTO
Rita de Cassia Alves de Sena _| Lu L @xa/vuc. Ul/% e aif»ou_

Luciene Campélo de Lima _Q’)ur 1AV S sz(:r e c{ﬂ r[\mma

Wellington Oliveira

Rita deb ssia es de Sena

Presidente do IPMS

thadecassulA de Sens

Presidente do IPMS
L Portaria 96/2024
Sertdozinho PB, em 26 de novembro de 2024.
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ATOS DO PODER EXECUTIVO

LEI N° 484/2024

Declara o Auto do Natal da Imaculada como
Patrimonio Historico e Cultural Imaterial do
municipio de Sertaozinho/PB.

O PREFEITO CONSTITUCIONAL DO MUNICiPIO DE
SERTAOZINHO, ESTADO DA PARIBA, no uso das atribui¢des legais, faz saber que

a Camara Municipal aprovou e ¢ sancionada a seguinte lei:

Art. 1° - Fica declarado como Patriménio Historico e Cultural Imaterial do
municipio de Sertdozinho/PB o evento “Auto do Natal da Imaculada”, realizado

anualmente no dia 25 de dezembro.

Art. 3° - Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagio.

Pago da Prefeitura Municipal de Sertdozinho, em, 05 de dezembro de 2024.

JOSE DE SOUSA MACHADO
Prefeito Constitucional




B A T L
Estado da Paraiba

MUNICIPIO DE SERTAOZINHO
DIARIO OFICIAL
Ano XXVI Edigao — 322 Lei Municipal n® 111/2005
SERTAOZINHO - PB, 18 de dezembro de 2024
ATOS DO PODER EXECUTIVO

PORTARIA N° 172/2024

O PREFEITO CONSTITUCIONAL DO MUNICIiPIO DE
SERTAOZINHO, ESTADO DA PARAIBA, no uso de suas atribui¢des que lhe sdo
conferidas pelo inciso XI do Art. 75 da Lei Organica do Municipio:

RESOLVE:
Art. 1° - EXONERAR os Servidores Comissionados abaixo relacionados:

JONEIDE PONTES DE SOUSA
MARIA BETANIA RODRIGUES DOS SANTOS
RITA DE CASSIA GOMES CORREIA

Art. 2° - Esta portaria entra em vigor na data de sua publicagéo.
Art. 3° - Revogam-se as disposi¢gdes em contrario.
REGISTRE-SE.
PUBLIQUE-SE.

Gabinete do Prefeito Municipal de Sertdozinho/PB, 18 de dezembro de 2024.

JOSE DE SOUSA MACHADO

Prefeito Constitucional
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PORTARIA N° 171/2024

O PREFEITO CONSTITUCIONAL DO MUNICIiPIO DE
SERTAOZINHO, ESTADO DA PARAIBA, no uso de suas atribuigdes que lhe sdo
conferidas pelo inciso XI do Art. 75 da Lei Organica do Municipio:

RESOLVE:
Art. 1° - EXONERAR os Servidores Comissionados abaixo relacionados:

ALINE BARBOSA DE LIMA
AILTON VALENTIN DA SILVA

ALINNE GLEISY DOMINGOS GABRIEL

ANA ALEXSANDRA DO NASCIMENTO

ANA LUCIA DA SILVA

ANDREA FLORIANO BEZERRA DOS SANTOS
ANIELE FERREIRA DE FREITAS SANTOS
CAMILLA THAIS SANTOS SILVA

COSMA FERREIRA DE OLIVEIRA

DAYANE ANGELO DA SILVA

EDILMA BEZERRA XAVIER

EDJANE FIRMINO DIAS

ELIANE RIBEIRO DA SILVA PONTES
FRANCISCA ALMEIDA MARTINS DOS RAMOS DE SOUZA
FRANCISCO SOARES NETO

FERNANDA SILVA DA CRUZ

GRACILANE SILVA ALVES

GISLAYNE GABRIEL DE ARAUJO

JARBELLY RIS DA SILVA

JEANNE CRISTINA SILVA DA COSTA

JOSE LIEDSON DE ARAUJO SILVA

JULIANA DE OLIVEIRA FERREIRA

LAISE DE SOUSA NUNES

LUCINEUMA DOS SANTOS OLIVEIRA
LUCIANA PAULO DE ARAUJO

MARIA ANALICE ALVES DE SOUZA

MARIA CILENE MARTINS FELIX

MARIA DA GLORIA DA SILVA

MARIA DANIELE CRUZ DE LIMA

MARIA DE FATIMA AMARO DA SILVA SANTOS
MARIA DE FATIMA RUFINO DA COSTA




MARIA JOSE CARDOSO DIAS

MARIA JOSE DA SILVA

MARIA JOSE MAXIMINO DA SILVA
MARIA LUCIA CARVALHO DE ANDRADE
ROBSON DOUGLAS PACIFICO DE LIMA
VANCLECIA BORGES MONTEIRO

Art. 2° - Esta portaria entra em vigor na data de sua publicagio.
Art. 3° - Revogam-se as disposi¢des em contrario.
REGISTRE-SE.
PUBLIQUE-SE.

Gabinete do Prefeito Municipal de Sertdozinho/PB, 06 de dezembro de 2024.

JOSE DE SOUSA MACHADO
Prefeito Constitucional
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DECRETO N° 41/2024, de 31 de dezembro de 2024.

Declara exonerados todos os ocupantes de cargos
comissionados na Administracfio Publica do Municipio de
Sertiozinho — PB e d4 outras providéncias.

O PREFEITO CONSTITUCIONAL DO MUNICIPIO DE SERTOZINHO/PB, no
uso das atribuigdes legais e constitucionais, e, ainda, no que dispde a Lei Organica do Municipio.

DECRETA:

Art. 1° - Fica, a partir de 24:00 horas de 31 de dezembro de 2024,
exonerados todos os ocupantes de cargos comissionados na Administragdo
Publica Direta do Municipio de Sertaozinho — PB.

Paragrafo Unico — Os servidores que ocupavam cargos comissionados
deverio apresentar-se a sua Secretaria de origem, no prazo improrrogavel de 72
horas.

Art. 2° -Os ocupantes de cargos comissionados, ora exonerados, deverdo
entregar relatério de todo patriménio existente na repartigdo e/ou departamento,
devidamente acompanhado dos documentos piblicos que estejam de posse € as
chaves das mesmas.

Paragrafo 1° - O ato de entrega constante do caput far-se-4 diretamente
ao atual Secrtario da reparticdo e/ou departamento a qual estaja vinculado.

Paragrafo 2 — Responderdo nas esferas civil e penal, além de cometer
ato de improbidade administrativa, os ocupantes dos cargos comissionados, ora
exonerados, que ndo atenderem ao dispositivo legal contido neste artigo.

Art. 3° - Revogam-se as disposigdes em contrario.

Art. 4° - Este decreto entrara em vigor na data de sua publicag¢io.

Publique — se

Registre — se

Cumpra - se
Sertiozinho/PB, 31 de dezembro de 2024.

‘“—":ff—% .
José de Sotisa Machado

Prefeito Constitucional
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DECRETO N° 41/2024, de 31 de dezembro de 2024.

Declara exonerados todos os ocupantes de cargos
comissionados na Administracfio Publica do Municipio de
Sertiozinho — PB e d4 outras providéncias.

O PREFEITO CONSTITUCIONAL DO MUNICIPIO DE SERTOZINHO/PB, no
uso das atribuicdes legais e constitucionais, e, ainda, no que dispde a Lei Orgénica do Municipio.

DECRETA:

Art. 1° - Fica, a partir de 24:00 horas de 31 de dezembro de 2024,
exonerados todos os ocupantes de cargos comissionados na Administragdo
Publica Direta do Municipio de Sertaozinho — PB.

Paragrafo Unico — Os servidores que ocupavam Cargos comissionados
deverio apresentar-se a sua Secretaria de origem, no prazo improrrogavel de 72
horas.

Art. 2° -Os ocupantes de cargos comissionados, ora exonerados, deverdo
entregar relatério de todo patriménio existente na repartigdo e/ou departamento,
devidamente acompanhado dos documentos piblicos que estejam de posse € as
chaves das mesmas.

Paragrafo 1° - O ato de entrega constante do caput far-se-4 diretamente
ao atual Secrtario da reparticdo e/ou departamento a qual estaja vinculado.

Paragrafo 2 — Responderdo nas esferas civil e penal, além de cometer
ato de improbidade administrativa, os ocupantes dos cargos comissionados, ora
exonerados, que ndo atenderem ao dispositivo legal contido neste artigo.

Art. 3° - Revogam-se as disposigdes em contrario.

Art. 4° - Este decreto entrari em vigor na data de sua publicagio.

Publique — se

Registre — se

Cumpra - se
Sertiozinho/PB, 31 de dezembro de 2024.

José de Sodisa Machado

Prefeito Constitucional



